
 

 

 
 
 
 

 
 





 

 

 
 
 

 مرکزی بانک دهنده‌وام آخرین نقش
 
 
 
 
 
 

 تألیف:
 قوام محمدحسیندکتر 

 )السلام علیه( صادق امام دانشگاه علمی هیئت عضو 
 

 شاهچراغ سیدمحمدصادق
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ي مرکز   بانک  دهندهوام   نیآخر  نقش  عنوان:
 شاهچراغ   دمحمدصادقیس و    قوام  نیمحمدحس  دکتر  :انمؤلف

   السلام علیه  صادق  امام  دانشگاه  :ناشر
 محمد روشنی : آراصفحه

 رضا دیباپردازي و چاپ: ظر نسخه انو   سازنمایه 
 سپیدان چاپ    :صحافی و چاپ 

  1402  :اول چاپ 
   ریال  000/250/1  :قیمت 

   نسخه  500  :شمارگان 
 978-622-381-005-3 :شابک

 «این کتاب با کاغذ حمایتی منتشر شده است» 
 3و2 واحد همکف، پارسا، مجتمع دانشگاه، خیابان و فخررازي  خیابان بین انقلاب، خیابان ران: ـتهفروشگاه مرکزي: 

 09106067411ـ تلفن مرکز پخش:  66954603تلفن: 
 ، ضلع شمالی دانشگاه  ران، پل مدیریت ـد چمـران: بزرگراه شهیـتهفروشگاه کتاب صادق: 

 88370142تلفکس: •1465943681 کد پستی: •14655-159 صندوق پستی
    https://press.isu.ac.ir  • E-mail: pub@isu.ac.irفروشگاه اينترنتي: 

 

 

 ،  1361-حسینمحمد ، قوام: سرشناسه 
 . شاهچراغ   دمحمدصادق ی س   و   قوام   ن ی محمدحس  / ي مرکز   بانک   دهنده وام   ن ی آخر   نقش :  پدیدآور   نام   و   عنوان 

 .1402 ، دانشگاه امام صادق (ع) : تهران: نشر مشخصات
 . ص215: يظاهر مشخصات

 978-622-381-005-3: شابک
 رکزي بانک و بانکداري م: موضوع

 ایران -بانک و بانکداري مرکزي : موضوع
 هاي بانکی وام: موضوع

 ،  1375-دمحمدصادق ی س ، شاهچراغ: افزوده شناسه
 HG 1811: بندي کنگرهرده 

 11/332: بندي دیوییرده 
 ) ع(صادق امام دانشگاه: افزوده شناسه

 9410463: یمل یکتابشناس   شماره
 

تمام حقوق محفوظ است، هیچ بخشی از این کتاب بدون اجازه مکتوب ناشر قابل تکثیر یا تولید مجدد به هیچ شکلی از جمله چاپ،  
 باشد. فتوکپی، انتشار الکترونیکی، فیلم و صدا و انتقال در فضاي مجازي نمی

 مؤلفان و مصنّفان ایران قرار دارد. این اثر تحت پوشش قانون حمایت از حقوق  



 

 

 
 
 
 
 

 اجمالی فهرست
 11 .......................................................................................... سخن ناشر 

 13 ................................................................................... سخن مرکز رشد
 17 ................................................................................. سخن نویسندگان

 19 ............................................................................................... مقدمه
 23 ............................................................................................ نامه‌واژه

 27 ..................... اه‌هدهنده؛ مروری بر مفاهیم و نظری‌نقش آخرین وام فصل اول:
 47 ................... دهنده در نظام بانکی کشورهای دنیا‌نقش آخرین وام وم:فصل د

 63 ............................... دهنده در نظام بانکی ایران‌نقش آخرین وام فصل سوم:
 75 ...................................... دهنده‌تحلیل فقهی نقش آخرین وام فصل چهارم:
 99 .... ر ایران و ارائه راهکارهای اصلاحیدهنده د‌های نقش آخرین وام‌چالش فصل پنجم:

 119 ............................................................................ بندی و خلاصه‌جمع
 127 ............................................................................................ پیوست

 197 .................................................................................... منابع و مآخذ
 203 .............................................................................................. نمایه

 

 
 





 

 

 
 
 
 
 
 
 

 فهرست تفصیلی
 11 ......................................................................................... سخن ناشر 

 13 ................................................................................... سخن مرکز رشد
 17 ................................................................................ سخن نویسندگان

 19 .............................................................................................. مقدمه
 23 ........................................................................................... نامه‌واژه

 27 .................. ها‌هدهنده؛ مروری بر مفاهیم و نظری‌نقش آخرین وام فصل اول:
 29 ................................................................................... مقدمه .1-1
 29 ..................................... «دهنده‌وام آخرین نقش» جایگاه و  ماهیت .1-2
 34 .................................................. دهنده‌وام آخرین نقش تاریخچه .1-3
 36 ............................ دهنده‌وام آخرین نقش باب در  نظری رویکردهای .1-4
 37 .................................................... کلاسیک رویکرد اول؛ رویکرد .1-4-1
 38 .......................مالی ناتوانی دچار  های‌نکبا به تعمیم دوم؛ رویکرد .1-4-2
 39 . باز  بازار  عملیات طریق از  صرفا   دهنده‌وام آخرین نقش ایفای سوم؛ رویکرد .1-4-3
 40 .................................................... آزاد نکداریبا چهارم؛ رویکرد .1-4-4
 41 ............................................. دهنده‌وام آخرین نقش معایب و  مزایا .1-5
 42 .................................دهنده‌وام آخرین نقش و  اخلاقی های‌همخاطر .1-6
 44 ......................................................دهنده‌وام آخرین نقش و  گزیر  .1-7



8    دهنده بانک مرکزی‌نقش آخرین وام 

 

 47 .............. دهنده  در نظام بانکی کشورهای دنیا‌نقش آخرین وام فصل دوم:
 49 .................................................................................. مقدمه .2-1
 49 ................................................... اروپا در  دهنده‌وام آخرین نقش .2-2
 50 .............................................. اضطراری تسهیلات اعطای قواعد .2-2-1
 51 ............................................... اضطراری تسهیلات اعطای رویه .2-2-2
 54 ................................................. آمریکا در  دهنده‌وام آخرین نقش .2-3
 56 .................................................. ترکیه در  دهنده‌وام آخرین نقش .2-4
 58 ............................................. سنگاپور  در  دهنده‌وام آخرین نقش .2-5
 61 ............................................... اندونزی در  دهنده‌وام آخرین نقش .2-6

 63 ........................... دهنده در نظام بانکی ایران‌نقش آخرین وام فصل سوم:
 65 .................................................................................. مقدمه .3-1
 65 ............................................................... برداشت‌اضافه تعریف .3-2
 65 ...................................................... برداشت‌اضافه نرخ تاریخچه .3-3
 67 ...... آن علل بررسی و  مرکزی بانک از  بانکی شبکه برداشت‌اضافه تحلیل .3-4
 71........................................... اعتباری خط به برداشت‌اضافه تبدیل .3-5
 72 ......................................................... باز  بازار  عملیات کار  به آغاز  .3-6

 75 .................................. دهنده‌تحلیل فقهی نقش آخرین وام فصل چهارم:
 77 .................................................................................. مقدمه .4-1
 77 ................................. ربا ممنوعیت قاعده و  دهنده‌وام خرینآ نقش .4-2
 78 ............................... ها‌آن نقد و  برداشت‌اضافه شرعی های‌توجیه .4-2-1
 83 .......................................... لاضرر  قاعده و  دهنده‌وام آخرین نقش .4-3
 83 ............. برداشت‌اضافه ساماندهی برای شده‌مطرح شرعی راهکارهای .4-4
 84 ........................................ قرض سازوکار  اول: پیشنهادی راهکار  .4-4-1
 85 ................................................. اول پیشنهادی راهکار  ارزیابی .4-4-2
 85 ......... مرابحه عقد قالب در  کالا  معامله سازوکار  دوم: پیشنهادی راهکار  .4-4-3
 86 ................................................ دوم پیشنهادی راهکار  ارزیابی .4-4-4



   9فهرست تفصیلی     

 
 

 86 ................................. مضاربه سازوکار  سوم: پیشنهادی راهکاری .4-4-5
 87 ............................................... ومس پیشنهادی راهکار  ارزیابی .4-4-6
 88 ................................ مشارکت سازوکار  چهارم: پیشنهادی راهکار  .4-4-7
 88 ............................................. چهارم پیشنهادی راهکار  ارزیابی .4-4-8
 88 .............. گذاری‌سرمایه در  وکالت سازوکار  پنجم: پیشنهادی راهکار  .4-4-9
 89 .............................................. پنجم پیشنهادی راهکار  ارزیابی .4-4-10
 89 .................. دین بیع سازوکار  از  استفاده ششم: پیشنهادی راهکار  .4-4-11
 90 .............................................. ششم پیشنهادی راهکار  ارزیابی .4-4-12
 تجاااااری اسااااناد مجاااادد اجاااااره و  نقااااد بیااااع هفااااتم: پیشاااانهادی راهکااااار  .4-4-13

 91 ...................................................................... اجاره قابل یها‌دارایی
 91 .............................................. هفتم پیشنهادی راهکار  ارزیابی .4-4-14
 92 ................................. اسلامی ریپوی هشتم: پیشنهادی راهکار  .4-4-15
 93 ............................................ هشتم پیشنهادی راهکار  ارزیابی .4-4-16
 95 ................................................ پیشنهادی راهکارهای بندی‌رتبه .4-5

دهنللده  در ایللران و اراالله راهکارهللای ‌هللای نقللش آخللرین وام‌چالش فصللل جللن م:
 99 ........................................................................................... اصلاحی

 101 .................................................................................. مقدمه .5-1
 101 ..................................... دهنده‌وام آخرین نقش های‌چالش تبیین .5-2
 101 ........................................................... ساختاری های‌چالش .5-2-2
 103 ......................................................... عملکردی های‌چالش .5-2-3
 108 ............................................................ فرهنگی های‌چالش .5-2-4
 109 ................................................................ فقهی های‌چالش .5-2-5
 110 ............................................................... قانونی های‌چالش .5-2-6
 111 .......................... دهنده‌وام آخرین نقش اصلاحی راهکارهای تبیین .5-3
 111 .......................................................... باز  بازار  عملیات توسعه .5-3-1
 112 ............................. ها‌بانک به مرکزی بانک های‌وام بین تفکیک .5-3-2



10    دهنده بانک مرکزی‌نقش آخرین وام 

 

 113 ............................................... برداشت‌اضافه کردن دار  وثیقه .5-3-3
 113 ............................ گزیر  و  احیا نظام کارای ایاجر و  دقیق طراحی .5-3-4
 116 ............................... بانکی شبکه بر  مرکزی بانک نظارت تشدید .5-3-5
 117 ..... ها‌آن از  کارا استفاده و  اعتباری بندی‌رتبه نهادهای کیفی و  کمّی توسعه .5-3-6
 119 ........................................................................... بندی و خلاصه‌جمع

 127 ........................................................................................... پیوست
 127 ........................................................................................ مقدمه

کارآمدی علل» اول: مصاحبه  127 .......................... «دهنده‌وام آخرین نقش نا
 در  دهناده‌وام آخرین نقش پیرامون راهکار  سه و  اصلی چالش سه» دوم: مصاحبه

 138 ........................................................................................ «ایران
 151 ............. «ایران در  دهنده‌وام آخرین نقش شناسی‌آسیب» چهارم: مصاحبه
 153 ........... «سیاستی متغیر  ترین‌مهم پول؛ خلق گیری‌جهت» پنجم: مصاحبه
 168 ............... «دهنده‌وام آخرین نقش مختلف ابعاد تحلیل» ششم: مصاحبه
 نقاش کارآماد ایفاای در  مهم رکن دو  ها؛‌بانک بندی‌رتبه و  نظارت» هفتم: مصاحبه
 177 ........................................................................ «دهنده‌وام آخرین

 188 .... «دهنده‌وام آخرین نقش کارآمد ایفای رکن ترین‌مهم گزیر؛» هشتم: مصاحبه
 197 ................................................................................... منابع و مآخذ

 203 ............................................................................................. نمایه
 

 
 



 

 

 
 
 
 
 

 ناشر  سخن
 

« تولید علوم انساانی اسالامی» السلام‌علیهصادقمأموریت دانشگاه امام  و  رسالت
)كاه در راهرردهاای اغلا ای م اام م ظا  « برای نظاام کتربیت نیروی درجه ی»و 

پایرری علاوم انساانی .رهرری مدظله ت یان  دادها اسات از مراانی م رتیای و  اثر
اداات كااه غااه ددانشااگاه را باار    ، ن اام م ااارلا اساالامی در توااون علااوم انسااانی

گوری غاااه ‌غازمهندسااای نظاااام  موزدااای و ت وهشااای جهااات پاسااا  و  طراحااای ناااو 
اصاا   کعنااوا  یاا تربیاات اساالامی غااهو  نظااام اساالامی، نیازهااای نوظهااور ان االا 

غاور است كه علا  تاو م غاا مووری برای تو ق مأموریت خویم بپردازد و بر ار  
 . تواند هویت جام ه را میأثر در مسیر ت الی و ردد قرار دهد‌تزكیه نفس می

ای مواوری یااد نماود كاه وظاایف و ‌تاوا  م ولاه‌را می« تربیات»از ار  حیا  
راارا كااه ‌هااای دانشااگاه، در چهااارچو     م نااا می‌كارورژه غاادو  « علاا »یاغاادز ر

مسیر ت الی و اصلاح امور جام ه غاداد، عااملی  بیم از  نکه ابزاری در « تزكیه»
 سازد.‌ساز خواهد بود كه سازما  و هویت جام ه را میأثر و دگرگو  می‌مشک 

تاوا  ‌تاغع اصون و مرادی علمی هسایند و نمی« ها‌سیاست»از سوی دیگر 
ها در گارو انجاام ‌منکر ار  تجرغه تاریخی دد كه اسیواری و كار مدی سیاسات

هاساات. از اراا  منظاار تنشااگاما  ‌مناادی از نیااای    ‌ی و بهرههااای علماا‌ت وهم
حسااا  ‌هااای تکااری و اجراراای غه‌عرصااه علاا  و تاا وهم، راهراارا  اصاالی جریا 

هاای علمای پ ت وهشای رقا  ‌توا   ینده درخشانی را غادو  تواناری‌ یند و نمی‌می
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 گوری غه ار  نیاز غنیادر  است.‌درواقع پاس « مرج یت علمی»زد و سخ  از 
درواقاع یاک الگاوی عملای بارای تو اق ایاده  السالام‌علیهصاادقانشگاه امام د

كناو  ثمارا  ‌دانشگاه اسلامی در درایط جها  م اصار اسات. الگاوری كاه ه  ا
المللی قاب  مشاهده است. طر اً  نچه حاص  ‌نیکوی    در تضای ملی و بی 

و  گایارا ‌ مده موصون نیات خالصاانه و جهااد علمای مسایمر مجموعاه غنیا 
رود غااا اتکااه غااه تأرنادا  الهاای و ‌ موخیگاا  اراا  نهااد اساات كاه امیااد مای‌دانم

جانرااه اساااتید، دانشااجویا  و ماادررا  دانشااگاه، غیوانااد غااه مرج اای ‌تاالاه همه
 عیار در گسیره جهانی تردر  گردد.‌تمام

غاااا توجاااه غاااه دااارایط،  السااالام‌علیهصاااادقم اونااات ت وهشااای دانشاااگاه اماااام 
جام ه در م طع كنونی غا طرحی جامع نسارت غاه م رتای امکانا  و نیازمندی 

یااابی سااازمانی پ كاااركردی    هااا و غااا خره ‌دساایاوردهای ت وهشاای دانشااگاه، ارر
هااا در قالااا ك اااا ، ‌تولیاا  داارایط  تاای اقاادام نمااوده كاااه نیااای  اراا  ت وهم

... ت اادی  علاقه  گااردد. هاادلا از اراا  اقاادام ‌مناادا  می‌گاازاره، نشااریا  علماای و
ای بزرگ و ‌دردانی از تلاه خالصانه تمام كسانی كه غا  رما  و اندیشهپ ضم  ق

هاسات تاا از ‌ها و اصالاح   ‌ادعاری اندک در ار  راه گام نهادند پ درک كاسایی
مناد غااه طاای اراا  طررااق نیااز تااراه  ‌ارا  طررااق زمینااه تااروره نساا  جااوا  و علاقه

را  السالام‌علیهقصادنهایت مرج یت مک ا علمی امام ‌گرددز هدتی بزرگ كه در 
 داهاللّها.‌همراه خواهد دادت )ا ‌المللی غه‌در گسیره بی 

 

 الحمد‌وللّه
 معاونت پژوهشی دانشگاه



 

 

 
 
 
 
 

 رشد مرکز  سخن
 

 ارااا  گااایرد.‌می السااالام‌علیهصاااادق اماااام دانشاااگاه تجرغااا  از  ساااان سااای از  بااایم
 غاااه  پاسااا در  و  اسااالامی ان ااالا  تناااروزی از  پاااس های‌ساااان اولااای  در  دانشاااگاه
یا ‌بی مسااعی و  همات غاه ان الا ، ارا  گررزناپیرر  نیازهای  حضار  مرحاوم در

ت   داااد. تأسااایس اللّه‌رحمااا كنااای  مهااادوی اللّه‌ یااات  ای‌گوناااه‌غه كاااه نظاااامی اسااالامی 
 و  اساالام از  بر مااده ای‌برنامااه داداای  باار  میوقااف اساات، دااده تشااکی  اساالامی
یا  گاه مسئو نی و  مجر ، دو   ار غدو  و  است اسلامی مرانی غه    حکومات امار
 اسالامی ظاواهری صرتاً  كه حکومیی سوی‌غه و  دده تهی درو  از  مرور ‌غه اسلامی

ن های‌ساان در  كاه چیزی بیشیرر  كرد. خواهد حركت دارد،  دانشاگاه ارا  از  او 
 درا    م اارلا غاه مامم  و   دانا  موخیگاا ‌دانم تربیات و  ت لی  رتت،‌می انیظار 
گاه همچنی  و  اسلام مری   ساه در  باود. دنیاا روز  اجیمااعی   و  انساانی علاوم غاه  
 از  كاه ای‌توداه غاا السالام‌علیهصاادق اماام دانشاگاه  موخیگاا ‌دانم گیدیه، ده 

،‌ك  اصاولی و  ت یاه اخالاق، عاال   خرم   مهادوی اللّه‌ یات حضار  مرحاوم نظیار
طی غاا و  بودناد برچیده اللّه‌رحما كنی  اجیمااعی علاوم و  اسالامی مراانی بار  كاه تسال 

 ساا ی و  دادند خادمت غاه مشاوون كشاور  مخیلاف هاای‌غخم در  دناد،بو یاتیاه
ی تا نمودند  كنند. بر ورده را اسلامی اررا    و  ان لا  نیازهای حد 
 سااوری، از  اساالامی، ان االا  نیازهااای تفصاای  و  ت میااق و  زمااا  گیداات غااا
 تولیاد   غاه نیااز  ،دیگار  ازساوی   و  یاتات كااهم قدری انسانی نیروی غه نیاز  دد  
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ت و  قار   هاای  ‌ موزه و  ت االی  غاا میناساا اجیماعی   و  نیانسا علوم  داد   سان 
 عملای علمای، سایر  در  كاه اللّه‌رحما كنای مهدوی اللّه‌ یت حضر  مرحوم گرتت.

ییی و  ااه خااود، ماادرر  مساااعی ساارلوحه را اساالامی هجام اا «روز   نیازهااای» غااه توج 
 و  انشااجویا د دیاادار  از  پااس ورژه‌غااه و  اخیاار  های‌سااان در  بودنااد، داده قاارار  خااود

اا  م ااام غااا الساالام‌علیهصااادق امااام دانشااگاه اساااتید ااهرهرااری م ظ   و  وز  ،ال الی‌مدظل 
 دادند. اخیصاص علمی مرج یت و  عل  تولید موضوع غه را بیشیری اهمیت

 را     موخیگااااااا   ‌دانم و  الساااااالام‌علیهصااااااادق امااااااام دانشااااااگاه كااااااه  نااااااا 
 از  بر ماده نهااد   ارا  علمای و  تربییای ظرتیات كه دانند‌می خوبی‌غه دناسند،‌می

 امااام دانشااگاه اساات.    موجااود دساایاوردهای از  باایم غساایار  اساالامی ان االا 
 بارای توانمناد و  مسای د اتارادی خاود،  موخیگاا   ‌دانم بای  در  السالام‌علیهصادق

ااا كنااد،‌می تربیاات را علماای سااخت و  طااو نی مساایر  تنشااررد   و  تنگیااری  اراا  ام 
 غه و  ها‌د د ه تنگیری برای را جایگاهی و  یر مس  موخیگی،‌دانم از  پس اتراد،
یااااادی ت ااااداد غااینکااااه یاغنااااد.‌نمی خااااود هااااای‌همت نشاااااند  ثماااار   اراااا  از  ر

 اسالامی علاوم تها  در  را توصای  های‌ساان دانشگاه، كودای  موخیگا   ‌دانم
ااااااع و  صاااااای   هااااااای‌حوزه در  ت ر   در  و  كننااااااد‌می طاااااای اجیماااااااعی علااااااوم تخص 

 اداماا  باارای را خااود تکااری   و  دخصااییی یااتظرت خااود، ت وهشاای های‌نامااه‌پایا 
 یاااا علماای از  اعاا  - ها‌ساااازما  و  مساایرها غااا رسااانند،‌می اثراااا  غااه مساایر  اراا 

،‌سههی   بسههر  ‎ نسهه   بهه  اریهاا‎د د ااه غااا كااه دااوند‌می مواجااه -اجراراای  تر
 د.کن‌ م ت مرل ه ‌آن بر‎  ا دیگر‎ نر زه یی ب  گویی‌پ سخ

 قراا    های‌دهااه نیازهااای غااه گوری‌پاساا  كااه گونااه‌هما  رسااد‌می نظاار  غااه
 مرسااوم، حااوروی   و  دانشااگاهی الگوهااای طررااق از  چناادا  اساالامی، ان االا 
ق و  اثرغخم  خاود عمار  رحما اللّهكنی‌مهدوی اللّه‌ یت حضر  مرحوم و  نرود موت 

 و  علا  تولید غه نیاز  ثمردهی و  تنگیری كردز صرلا جدید الگوری ایجاد در  را
 ت وهشای مرساوم و  قادیمی الگوهاای از  ت لید و  تر یت غا نیز  علمی مرج یت
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ااا  و  تمركاااز  بااارای دانشاااگاه  موخیگاااا ‌دانم ازساااوری نراداااد. ممکااا   بااار  تأم 
،‌زمااا  راهاای مطلااو ، اتزارهااای‌نرم و  داناام تولیااد و  كشااور  علماای نیازهااای  بر
، ازسااوی   دارناادز رو  تاانم وخ ‌تاارتن  و  طااو نی  علماای و  اجراراای نظااام دیگاار

 كااارده باارداری‌كپی  ربااای مرسااوم و  موجاااود یاتزارهااا‌نرم از  ها‌ساااان كااه كشااور 
یناه خوری،‌ مااده غه است،  از  اسات. خاوكرده داماری‌ نیمت‌دم و  نکارد  هز

  موخیگا ‌دانم اسلامی   انسانی   علوم موصو     و  تولیدا  برای طرلا،‌یک
، ازطااارلا   و  نااادارد وجاااود ت اضااااری دانشاااگاه  و  تنچیاااده نیازهاااای بااارای دیگااار

، هغاعجل  نیست. ودموج ای‌عرضه كشور
 اللّه‌ یاااااات حضاااااار  مرحااااااوم ترزناااااادا  از  چنااااااد تناااااای د د ااااااه، هماااااای 

 مركاز  غاه موساوم – مركازی طراحای غاا تاا اسات دادایه    بار  را رحم اللّهكنی‌مهدوی
 حااا  بااارای هااا  رداااد، مركاااز  بردارناااد. چاااالم ارااا  حااا  مسااایر  در  گاااامی -رداااد

 ییی  ماادرر  و  تربییاای های‌اندیشااه باار  اغیناااه منظور  ‌غااه هاا  و  گفیااه‌تنم م ضاالا 
 را تربییای و  علمای ت اما  و  ساازمانی جدیاد الگوهاای تاا اسات باوده  زم اسلام،

 رداد مركاز  نیسات.    تشریح و  غسط مجان مجم  ار  كه نماید اجرا و  طراحی
 علاوم در  گفیاه‌تنم نیازهای غه گوری‌پاس  برای ،السلام‌علیهصادق امام دانشگاه
یااه» تاای  م ر و  حفاا  ،تربیاات جااز  راهاای اجیماااعی، و  انسااانی  علااوم «تردازا ‌نظر
 چیازی را م رتای و  حفا  تربیات، ارا  و  ندارد سراغ اسلامی اجیماعی   و  انسانی
 ت وهشاای هااای‌طرح یااا ها‌اساایخدام یااا هااا‌حمایت از  تر ‌می ااالی و  غااا تر  غساایار 
 دمارد.‌می مرسوم





 

 

 
 
 
 
 
 

 نویسندگان سخن
 

 صاادق اماام اهدانشاگ علمی‌هیئت اعضای از  گروهی تلاه ثمره حاضر  ك ا 
 د د اه اسات. السالام‌علیه صادق امام دانشگاه ردد مركز  ت وهشگرا  و  السلام‌علیه

 مخیصا  غا میناسا را مركزی غانکداری دانم كه است بوده ار  نویسندگا 
 ارا  دهناد. گسایره كشاور  در  درعی های‌ موزه گرتی  نظر  در  غا و  اررا  اقیصاد

 مركاازی غانااک دهنااده‌وام  خاارر  ن اام باار  خاااص طور ‌غااه كااه اساات ك ااابی اولاای 
 دارد سا ی دنیاا، كشاورهای تجاار  و  نظاری مفااهی  ترین  ضم  و  كرده تمركز 

كااوی ارارا  اقیصاد در  را مركزی غانک وظیفه ار   ت های، جاامع تولیا  كناد. وا
 هاایراهکار ارائاه درنهایات و  دهناده‌وام  خرر  های‌چالم غندی‌طر ه و  ترین 

 مزایااای تاارر ‌مه  از  ماایكور  هااای‌چالم رتااع جهاات گیار ‌سیاساات غااه عملیاااتی
 در  دانشای خا   تركرد  ضم  ك ا  ار  است امید .رود‌می دمار  غه ك ا  ار 

 غااااه ،1رهرااااری م ظاااا  م ااااام ترمااااوده طرااااق كشااااور  در  مركاااازی غانکااااداری حااااوزه
                                                                                                                                                                                                                                                                                                             

 

که در یک فاصل. »1 معقول زمانی ایران در دنیا منبع علم  هما گفتیم که باید جوری حرکت بکنیم 
گر کسانی بخواهند به جدیدترین یافته های علمی دست پیدا کنند، ناچار ‌محسوب بشود؛ یعنی ا

که امروز فاصل هحلی دارد. مرحلمرا البتهبشوند فارسی یاد بگیرند...  خودمان را با مرز  هاول این است 
که از خطوط دانش جهانی و مرز دانش  هدانش جهان پُرکنیم؛ ما فاصله داریم. مرحل دوم این است 

جهانی عبور بکنیم؛ یعنی بتوانیم خدمات جدید علمی و کشفیّات جدید علمی را به دنیا عرضه 
 ادامه در صفحه بعد
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 كند. كمک ها‌   ح  و  مسائ  جامع و  دقیق دناخت در  گیار ‌سیاست
 های‌قضاااااااو  و  هاااااانظر منیظااااار  مشااااایاقانه ك اااااا  ارااااا  نویساااااندگا 

 چاراغ غ ادی، های‌كودم و  ها‌حركت در  را ها‌   غیواند تا هسیند خوانندگا 
 د.نگردان خود راه

 در  كاه رداد مركز  ت وهشگر  ترد ج فری سیدرضا  قای زحما  از  است  زم
 از  جاسااات‌غه همچناای  كناای . تشااکر  ،داداایند غساازاری ن اام ك ااا  تنشااررد
 ماااالی گاااروه علمی‌هیئااات عضاااو  زاده‌حسااا  حسااای  دك ااار   قاااای هاااای‌حمایت

 ت اادرر  الساالام‌علیه صااادق امااام دانشااگاه ماادرریت و  اساالامی م ااارلا دانشااکده
یا ‌بی حمایات و  ماادر  و  پادر  غسایار  زحماا  از  پایا  در  .گردد  عزراز  خاانواده در
ی . را سپاسگزاری و  قدردانی كمان خود  دار

 
 قوام محمدحسین
 شاهچراغ سیدمحمدصادق

                                                                                                         
)بیانات رهبری در دیدار « ت که دنبال تمدّن نوین اسلامی باشیمبعد هم این اسه بکنیم و مرحل

 ،  (.1400آبان  26جمعی از نخبگان کشور
https://farsi.khamenei.ir/speech-content?id=49011 



 

 

 
 
 
 
 

 مقدمه
 

 غاا نزدیکای رواغاط و  دود‌می دناخیه ها‌غانک غانکدار  مركزی، غانک كه ریاز نجا
كمیات گار  دارد، حا  كااه اسات طری اای داود، مواجااه ن ادینگی كمرااود غاا غااانکی ا
 خصاوص‌غه خاود منااغع كسری تأمی  های‌راه سارر  نرسید  نییجه غه درصور   

 دلیا  همای  غاه .غاداد زیمركا غانک از  كمک خواسیار  درنهایت ،غانکی‌بی  غازار 
 غااه .دااود‌می اطاالاق 1دهنااده‌وام  خاارر  مركاازی، غانااک ن اام اراا  غااه كااه اساات

 ست.ها‌غانک «پناهگاه  خرر » مركزی غانک ت ریری
 اضاطراری، دارایط در  هاا‌غانک غاه مركازی غاناک تسهیلا  اعطای ضرور 

 مساااعد  اساات. غااانکی نظااام كاا  غااه غانااک یااک 2توقااف ساارایت از  جلااوگیری
 بر  نفیم  ثار  تواند‌می غانکی نظام بر  مثرت هایتأثیر بر  علاوه مركزی غانک مالی
 ایجااد سارا هاا‌غانک از  مركازی غاناک حمایات غادادز دادیه نیز  ها‌غانک رتیار 

 غاا حیای كاه كنناد‌می تصور  گونه‌ار  ها‌غانک رررا زدود‌می اخلاقی های‌همخاطر
كاه زداوند‌نمی مواجه مشک  غاخطر تر های‌ت الیت انجام  نهایات‌بی منااغع چرا
 اخلاقای هاای‌همخاطر وقاوع از  جلاوگیری بارای غناابرار  زدارد وجود مركزی غانک

 درایط در  غاید صرتاً  اولا  دود. اعطا خاصی درایط در  تسهیلا  ار  غایست‌می
 هاا‌غانک كاه كناد رتیاار  ای‌گوناه‌غه غایاد مركازی غاناک ثانیااً  داود. اعطاا اضطراری

                                                                                                                                                                                                                                                                                                             

 

1. Lender of last resort 
2. Bank failure 
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یاتت از  گاه‌هی   تساهیلا  ار  ثالثاً  غادند. ندادیه اطمینا  تسهیلا  ار  در
 وقاتم ن دینگی مشکلا  غا كه گیرد قرار  سال  های‌غانک اخییار  در  غاید صرتاً 

یاتت ازای در  غاید راغ اً  اند.‌دده مواجه  دود. اعطا جریمه نرخ و  وثی ه در
 خاود جااری حساا  كساری نیواند غانک یک چنانچه اررا  غانکی نظام در 

 اسات، قاانونی ساپرده تودیاع یاا غاانکی‌بی  مراد   از  نادی كه مركزی غانک نزد
 غاناک كاه م نا غدر  زدود‌می مركزی غانک از  بردادت‌اضاته غه مجرور  كند رتع

یماه نرخ اعمان غا را میكور  غانک حسا  مركزی  زكناد‌می داار    زم میازا  غاه جر
 عراااار  غاااا ارااارا ، ر د مركااازی غاناااک دهناااده‌وام  خااارر  ن ااام  الرااااً  غناااابرار 

 .دود‌می دناخیه بردادت‌اضاته
 و  سیاسایی كااركرد دهناده‌وام  خارر  ن ام اررا ، غانکی نظام در  میأسفانه

 غااانکی‌بی  غاازار  اولا  :دارد مخیلفای علاا  كااركردی  كا اراا  نادارد. را  زم نظاارتی
 مواجااه كسااری غااا كااه هاااری‌غانک غنااابرار  زنیساات عمیااق و  یاتیه‌توساا ه اراارا 

 و  كننااد جراارا  را خااود ذخااارر  كسااری ،غااانکی‌بی  غااازار  در  تواننااد‌نمی ،اند‌دهداا
 غازدارناده هاا‌غانک غا مركزی غانک رتیار  ثانیاً  دوند.‌می بردادت‌اضاته غه مجرور 
 از  برخی یا و  دود‌می غخشیده ها‌بردادت‌اضاته ز ا برخی كه م نا غدر  زنیست

 هاا‌   نف اا ‌ذی ها  و  هاا‌غانک ها  ثالثااً  .داود‌می اعیرااری خط غه تردر  ها‌  
كااه زندارنااد غانااک هااای‌ت الیت خاتمااه از  تصااوری  حمایاات تواات همااواره چرا

 در  خصااوص‌غه هاا‌غانک برداداات‌اضاته حجا  بااود  غاا   انااد.‌بوده مركازی غاناک
 غااانکی نظااام در  گزراار  نظااام نرااود مدعاساات. اراا  باار  داااهدی اخیاار  های‌سااان

، كار مدی عل  ترر ‌مه  از  كشور  اسات. مركازی غاناک دهنده‌وام  خرر  ن م نا
یاتت راغ اً   هاا‌غانک ی نای زگیرد‌می صور  وثی ه غدو  مركزی غانک از  مناغع در

 غاا كاه‌درحالی زدهناد انجاام بردادات‌اضاته توانناد‌می ،غخواهناد كاه هراندازه غه
 نوعی‌غااه و  دااده تر ‌سااخت مناااغع غااه دسیرساای ،برداداات‌اضاته دااد  دار  وثی ااه
یااابی در  كااه دااوند‌می ور مجراا هااا‌غانک یسااک ماادرریت و  ارر  دقاات خااود های‌ر
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 نیفیند. بردادت‌اضاته ورطه غه تا غادند دادیه بیشیری
 كاه اسات ارا  ،دود ترداخیه    غه طورجدی‌غه غاید كه موضوعی همچنی 

 اجارا 1399 ساان تاا  نچاه روبروسات. ت های یاه‌داره غاا ها‌غانک بردادت‌اضاته
 غااا مطااابق و  مشااخ  ت هاای و  ح ااوقی ارچو چهاا ت اادا  از  حاااكی ،دااده یماا

گونی های‌توجیااه كااه هرچنااد زاساات دااری ت مااوارر   الیاازام، وجااه ماننااد گونااا
یمااه یاتاات داارعی مرنااای عنوا ‌غااه مااالی ت زراار  یااا تااأخیر  جر  3۴) مااازاد ناارخ در
 غاا 1399 ساان از  غ اد اسات. داده بیاا  هاا‌غانک از  مركازی غاناک توسط درصدا
یااد تواتااق تصااویا و  غاااز  غااازار  عملیااا  اجاارای  توسااط دااری ت باار  مریناای غازخر
 غانک تسهیلا  اعطای ت هی و  ح وقی چهارچو  مركزی، غانک ت هی دورای
یاادی هاای‌ابهام همچناا  كاه هرچناد زدد مشخ  ها‌غانک غه مركزی  درغااره ر

 درصاد 3۴ نارخ غاا هاا‌غانک بردادات‌اضاته همچناا  الریاه دارد. وجاود ابزار  ار 
 دارد. وجود

 غااانکی نظااام در  دهنااده‌وام  خاارر  ن اام هااای‌چالم اساات  زم ،تدرنهایاا
 یراهکارهاا موجاود وضع بهرود هدلا غا و  دده بررسی تفصیلی صور ‌غه اررا 

 دود. ارائه عملیاتی

 و  مفاااهی  اون تصاا  در  كااه اساات صااور ‌ رغد ك ااا  ساااخیار  ،غنااابرار 
یاا  از  برخاای غااه دوم تصاا  در  و  دااده ارائااه دهدهناا وام  خاارر  غااه مربااو  های‌هنظر

 تفصاااایلی طور ‌غااااه سااااوم تصاااا  در  سااااپس .دااااود‌می ترداخیااااه دنیااااا تجربیااااا 
 ررساااایب ح ااااوقی و  عملیاااااتی جنرااااه از  اراااارا  غااااانکی نظااااام در  بردادااات‌اضاته

 ،هااااا‌   ن ااااد ،برداداااات‌اضاته ت هاااای های‌توجیااااه غااااه چهااااارم تصاااا  .دااااود‌می
یاابی و  جایگزر  راهکارهای  ،یاتدرنها دارد. اخیصااص مایكور  راهکارهاای ارر

 نظااام در  دهنااده‌وام  خاارر  ن اام هااای‌چالم تشااریح از  پااس پاانج  تصاا  در 
 .دود‌می ارائه اصلاحی راهکارهای اررا ، غانکی





 

 

 
 
 
 
 

 نامه‌واژه
 

 را خوانناده اسات ممک  كه است دده اسیفاده مشابهی مفاهی  ك ا  ار  در 
 :دد قائ  تمینز  ها‌   بی  است  زم لیا زكند ادیراه دچار 

Insolvency:  اسات. داده ترجماه «ماالی نااتوانی» غاه وا ه ار  ك ا ، ار  در 
یاااف گوناااه‌ار  را وا ه ارااا  1نوسااایوپدیاای  نامهدانشااا  یاااک كاااه زماااانی» :كناااد‌می ت ر

 در  خود طلرکارا  قران در  خود مالی ت هدا  انجام غه قادر  سازما  یا دخ 
 .«نرادد سررسید زما 

Failure:  دانشانامه اسات. داده ترجماه «توقاف» غاه وا ه ارا  ك اا ، ار  در 
یاف «گار ‌تنظی  نهااد توساط نهااد ت الیات غاه داد  خاتمه» را وا ه ار  میكور   ت ر

 را    نااظر  نهااد ،داود‌می «ماالی نااتوانی» دچاار  غاناک وقیای درواقاعز اسات كرده
 مااالی وضاا یت یااک غااه مااالی ناااتوانی مفهااوم گفاات تااوا ‌می .كنااد‌می «میوقااف»

    منشااأ  كااه بااوده ح ااوقی مفهااوم یااک باار  ناااظر  ،وقاافت و  دااود‌می اطاالاق خاااص
 .هست قانو 

Illiquidity:  ترجماه «موقات ن ادینگی مشکلا » غه وا ه ار  ك ا ، ار  در 
 را    ،داود‌می مواجاه موقات ن ادینگی مشاکلا  غاا غاناک كاه‌وقیی است. دده

illiquid گویند‌می. 
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 ممکاا  اساات. insolvency و  illiquidity باای  دااد  قائاا  تمااارز  مهاا  نک ااه
 غادر  ارا  اماا زدود مواجه ن دینگی كسری غا موقت صور ‌غه غانک یک است
 جاهیدرنی و  باوده بیشایر  هاایم‌داراری از  غاناک های‌غادهی لزومااً  كه نیست م نا

 دچاار  غاناک یاک اسات ممکا  دیگر ‌عرار ‌غاه زاسات داده ماالی ناتوانی دچار 
illiquidity مرحلااه غااه اینکااه درعاای  ،غادااد دااده insolvency در  .غادااد نرساایده 
بردت   غساایار  solvent but illiquid عرااار  نظااری ادبیااا  و  دنیااا تجربیااا   ركااار

 كسااری دچااار  موقاات صااور ‌غه غانااک كااه م ناساات غاادر  عرااار  اراا  زاساات
 نشاده ماالی ناتوانی دچار  حان‌غاار  اما زدارد ن د مناغع غه نیاز  و  دده ن دینگی

 اراا  ك ااا ، اراا  در  دارد. غلندمااد  در  را خااود درااو  ایفااای تواناااری و  اساات
 موقات ن ادینگی مشاکلا  دچاار  اماا زهسایند سال  كه هاری‌‌غانک» غه عرار 

 است. دده ترجمه ،«اند‌دده
گر  كه است واضح الریه   ،اilliquidity) نشاود حا  غاناک ن ادینگی مشک  ا

ی ‌غه  را    نااااظر  نهااااد و  داااده اinsolvency) ماااالی نااااتوانی وضااا یت وارد تااادر
 ا.failure) كند می میوقف

Solvent bank:  ترجمااه «سااال  هااای‌غانک» غااه عرااار  اراا  ك ااا ، اراا  در 
 است. دده

Insolvent bank:  دچااار  كااه هاااری‌غانک» غااه عرااار  اراا  ك ااا ، اراا  در 
 است. دده ترجمه ،«اند‌دده مالی ناتوانی

Lender of last resort:  خااارر  ن اام» غااه عرااار  اراا  ك ااا ، اراا  در  
 ملجاأ   خارر  عنوا ‌غه مركزی غانک .است دده ترجمه «مركزی غانک دهنده‌وام

 تساهیلا  ،اند‌داده موقات ن ادینگی كساری دچار  كه هاری‌غانک غه )پناهگاها
 بردادات‌اضاته عناوا  توات اررا  غانکی نظام در  تسهیلا  ار  كند.‌می اعطا
 دود.‌می دناخیه ها‌غانک

Emergency Liquidity Assistance:  غااااه عرااااار  اراااا  ك ااااا ، اراااا  در 
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پااا در  اساات. دااده ترجمااه «اضااطراری تسااهیلا »  اصااطلاح اراا  از  اساایفاده ارو
 قالااا در  مركاازی غانااک كااه اساات تسااهیلاتی همااا  منظااور  امااا زاساات تاار ‌ یرا

 .كند یم اعطا ها‌غانک غه ،دهنده‌وام  خرر 
 





 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 :اول فصل

  ؛دهنده‌وام آخرین نقش
اه‌هنظری و  مفاهیم بر  مروری





 

 

 مقدمه .1-1
 و  ارااارا  مركااازی غاناااک دهناااده‌وام  خااارر  ن ااام درغااااره غوااا  هرگوناااه از  تااانم
 نسارت دقی ای داناخت اغیادا اسات نیاز  ،   اقیصادی و  ت هی دناسی‌ سیا

 رو ‌ازارا  زداود حاصا  مركازی غاناک دهناده‌وام  خارر  ن ام می ارلا الگوی غه
 تریان     تاریخچاه و  دهناده‌وام رر  خا جایگااه و  ماهیات اغیادا تصا ، ار  در 
 داده توضاااایح دهنااااده‌وام  خاااارر  غااااا  در  نظااااری رویکردهااااای سااااپس ه،دداااا
 هاای‌همخاطر ژهرو ‌غاه دهناده‌وام  خارر  م ایاا و  مزایاا غ اد قسمت در  دود.‌می

 دهنااده‌وام  خاارر  و  گزراار  باای  ارترااا  غااه تیاادرنها .دااود‌می تولیاا  اخلاقاای
 دود.‌می ترداخیه

 «دهنده‌وام آخرین نقش» ایگاهج و  ماهیت .1-2
 توینارا  و  مركازی هاای‌غانک ن ام در  جادددهیا توون و  توینر  دلی  غه امروزه

 توجهی‌قاباا  درحااد   مركاازی غانکااداری ،هااا‌   تنرامااو  مااالی و  اقیصااادی مواایط
 تجااار  از  پااس طوركلی‌غااه اساات. یاتیااه تکاماا  خااود   ااارر  دااک    غااه نساارت

 2008 جهاانی ماالی غوارا  ،1970 دهاه بازرگ رمتاو ،1930 دهاه بازرگ )ركاود غسیار 
...  كاالا  اقیصاااد مواایط ایجاااد باارای تنشاارتیه مركاازی غانااک كلیاادی ن اام ا،و

    در  اقیصاااااااد پایاااااادار  و  غلندمااااااد  ردااااااد كااااااه‌طوری‌غه غاثرااااااا  و  سااااااال 
 گرتت. قرار  عمومی پیرره مورد غادد، دسییابی‌قاب 

 و  ساااال  یصاااادیاق موااایط طرراااق دو  از  تواناااد‌می تنشااارتیه مركااازی غاناااک
 كند: تراه  را غاثرا 

 پاارن  داخلای تورم طررق از  چه تون، ارزه حف  م نی غه تولی ثرا  -1
 .ارز  نرخ ثرا  طررق از  چه و 

 غاادو  كاااركرد منظور ‌غااه مااالی نظااام غااه كمااک م ناای غااه مااالی ثرااا  -2
 .اقیصاد در  مناغع تخصی  درزمینه    كار مد و  ادکان
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 مركزی، غانکداری نور  های‌ن م غا هاكاركرد تناسا برای زما  گیدت غا
 داااادند. ت اااادر  نیااااز  غ یااااه و  حاااایلا مركاااازی غانااااک كاركردهااااای از  ت اااادادی

 بیشایر  كاه اسات قارار ‌ رازا مركزی یها‌غانک دده‌حیلا وظایف ترر ‌توجه‌قاب 
 مساائون عنوا ‌غااه همچناای  و  کااردهن سااکه غندی‌دساایه و  ضاار  غااه اقاادام هااا‌  

 غانااک اصاالی تمركااز  امااروزه .دااوند‌نمی دااناخیه دولاات عملیااا  مااالی تااأمی 
  ساان جهاانی ماالی غوارا  از  پاس الریاه اسات. تاولی گیاری‌سیاسات بار  مركزی
 دد. مالی ثرا  وظیفه غه ای‌ورژه توجه ،2008

 كلیادی وظیفاه پان  یادار تنشارتیه مركازی غاناک گفات توا ‌می طوركلی‌غه
 است:
 زتونا )خلق تون انیشار  -1

 زتولی سیاست هدایت -2

 زترداخت های‌امنظ تسهی  -3

 زغانکی ناظر  -۴

 .نهاری دهنده‌وام -5

 بااارای دیگااار  وظیفاااه ساااه و  تاااولی ثراااا  تو اااق راسااایای در  اون وظیفاااه دو 
 .ا1397 نورغخم، و  )عزرزی است دده‌ گرتیه نظر  در  مالی ثرا  غه دسییابی

  پیشرفتهها و وظایف بانک مرکزی ‌نقش -1جدول 
 
 

 مركزی غانک های‌ن م
 مالی ثرا  تولی ثرا 

 مركزی غانک وظایف
 ترداخت های‌نظام تسهی  تون انیشار 

 غانکی ناظر  تولی سیاست
 نهاری دهنده‌وام -

 1397منبع: عزیزی و نوربخش، 
 ایجااد در  توجهی‌قابا  ن ام مركازی غانک دهنده‌وام  خرر  كاركرد غنابرار 

 رواغااط و  اساات تااون نهاااری خااالق مركاازی غانااک كااه ریاز نجااا دارد. مااالی ثرااا 
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گار  تااریخی لواظ غه دارد، حاكمیت غا نزدیکی  ،داود مواجاه مشاک  غاا غاانکی ا
 خواسایار  درنهایات ،هاا‌راه ساارر  نرساید  نییجاه غاه درصاور    كه است طری ی
 غاانکی نظاام خااص هاای‌ورژگی غاه‌غاتوجه طرتای از  .غادد مركزی غانک از  كمک
یسااک دومینااوئی، اثاار  ماننااد ... غااانکی هجااوم دیاادهپ ساارایت، ر  مركاازی غانااک و

 ماالی و  غانکی نظام در  عمده اخیلا   از  كند‌می س ی مناغع تزررق غا ناچار ‌غه
 كند. جلوگیری

 كاارد  مواادود مركاازی غانااک كاااركرد اراا  از  هاادلا ،دااد بیااا  كااه طور ‌همااا 
 غیواناد غایاد تاولی م ام عنوا ‌غه مركزی غانک تر ‌تفصیلی بیا  غه است. ثراتی‌بی
 كناد. جلوگیری 1غانکی هراس  مد  وجود غه از  دهنده‌وام  خرر  ن م قالا در 

 و  ن د وجه غه خود های‌سپرده تردر  برای عموم گسیرده تمار  از  غانکی هراس
 میناساا خاود 2ذخارر  انرادت اتزایم غه تجاری های‌غانک تمار     قران در 
 چناد یاا غاناک یاک هكا زماانی داود.‌می ایجاد گیارا ،‌سپرده غه هایشا ‌غدهی غا

 ،داوند 3میوقاف میاوالی صاور ‌غه خود درو  ترداخت توا  عدم دلی  غه غانک
 سارایت ساال  هاای‌غانک ساارر  غه ترتیا غه تهدید ار  و  داده رخ 4غانکی هجوم

 كاه ماواردی در  مركازی هاای‌غانک دیگر ‌عرار ‌غاه زاBordo, 2014: 127 ) كناد مای
  خااارر  موق یااات در  ،داااوند‌می مواجاااه موقااات ن ااادینگی مشاااک  غاااا هاااا‌غانک

 و  5مااالی ناااتوانی از  مااد ‌كوتاه هااای‌وام ترداخاات غااا تااا گیرنااد‌می قاارار  دهناده‌وام
 .اFreixas, 2008) كنند. جلوگیری ها    6توقف درنهایت

 انجاام اصلی دک  سه غه را دهنده‌وام  خرر  وظیفه است قادر  مركزی غانک
 تواناد‌می دوم، دهاد. قارار  ها‌غانک از  یک ر ه اخییار  در  را مناغع تواند‌می اون، :دهد

                                                                                                                                                                                                                                                                                                             

 

1. Bank panic 
2. Reserve holdings 
3. Bank failure 
4. Bank run 
5. Insolvency 
6. Failure 
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 غااه توانااد‌می سااوم، كنااد. تزررااق غااازار  در  هااا‌غانک از  یااک هاار  جای‌غااه را ن اادینگی
 كند. تصاحا را    و  كرده تزررق را  زم مناغع ،دده م سر  كه غانکی

 همچااو  ای‌وثی ااه م اباا  در  توانااد‌می مركاازی غانااک حالاات، نخساایی  در 
 تااراه  مشااک  دچااار  یهااا‌غانک باارای ماادتی‌كوتاه هااای‌امو دولیاای، بهااادار  اوراق
 غاناک   كاه‌هنگامی كنناد. عما  خود مد ‌كوتاه ت هدا  غه غیوانند ها‌   تا كند

 وظاایف انجاام غاه تواناد‌می كارد، ایفاا را خاود مد ‌كوتاه ت هدا  ،مشک  دچار 
یاااااتیی مناااااغع رود‌ماااای انیظااااار  و  غااااازگردد خااااود عااااادی  را مركاااازی غانااااک از  در

 هایت هاد ایفاای از  پاس خاود عادی حالت غه غانک غازگشت كند. رداختغارت
 ناه و  اسات باوده روبارو  ین ادینگ مشاک  غا غانک كه دارد    از  نشا  مد ‌كوتاه

 .مالی ناتوانی مشک 
 در  ن ادینگی كمراود مشاک  كااهم منظور ‌غاه مركازی غاناک دوم، حالت در 
 از  یاااک هااار  جای‌غاااه را ن ااادینگی دااادید، تشاااار  هنگاااام غاااه ماااالی نظاااام سراسااار 

، جهانی مالی غورا  طی در  .دهد‌می قرض غازار  غه م ی  مالی ممسسا   اخیار
 های‌داركت غاه ه  و   یرغانکی مالی های‌هممسس غه ه  را  زم مناغع رررو  تدران

 رتاع غاه كماک بارای  یرن ددوندها رقوثا قران در  موارد از  غسیاری )در   یرمالی
رااق ن اادینگی كمرااود  مركاازی، غانااک سااوی از  اضاااتی ن اادینگی ائااهار غااا كاارد. تزر
 عما  بهیار  خاود ماد ‌كوتاه هایت هاد غه قادرند مالی های‌دركت یا اه‌هممسس
 بهااره هاای‌نرخ عماومی ساطح  ماد  پاارن  غاه تواناد‌می داد  وام گوناه‌ار  كنناد.
گاااار  كنااااد. كمااااک هااااا‌   اتاااازایم از  جلااااوگیری یااااا مااااد ‌كوتاه  بهااااره هااااای‌نرخ ا
 وام و  داد  وام غااه شاایریبی تماراا  مااالی های‌هممسساا د،غاداا پااارن  مااد ‌كوتاه

یا  سااارر  غااا نیااز  و  خااود میااا  در  گاارتی   نییجااه در  كااه كاارد خواهنااد تناادا مشاایر
 اقیصاادی های‌ت الیت تداوم درایط و  كرده مرتفع را ن دینگی عمومی ان راض

 .كند‌می تراه  را
 غانااک كااه اساات مااواردی دااام  دهنااده‌وام  خاارر  وظیفااه از  دااک  سااومی 
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 عاادی وظاایف غاه غازگشات توانااری خاود، ماد ‌كوتاه هایت هاد اجارای از  پاس
 چنااای  در  اسااات. مواجاااه ماااالی نااااتوانی مشاااک  غاااا دیگر ‌بیا ‌غاااه زنااادارد را خاااود

    مادرریت تصادی و  غاناک غاه منااغع تزرراق مركزی غانک است ممک  مواردی
 دسات در  را اناکغ مالکیات سارمایه، تزرراق غاا مركازی غاناک غداناد.  زم را غانک

 كوداد‌می مشاک  ارا  تیصله برای مناسا ح ‌راه یاتی  برای سپس و  گیرد‌می
 از  اون حالاات درغاااره بیشاایر  ك ااا  اراا  مراحاا  .ا1397 نااورغخم، و  )عزراازی

 است. دهنده‌وام  خرر 

كید غه نیاز   ضااغطه و غاد نرایاد هاا‌غانک از  مركازی غانک حمایت كه است تأ
 )ح ی ای دخصای هر  غه غانکی هر  كه نرادد گونه‌ار  ر گید‌ا یب‌غه زغادد قاعده و 
 هاای‌ طارح در  كناد، گیاری‌سارمایه اوراقای نوع هر  در  دهد، تسهیلا  ح وقیا یا و 

گار  درنهایات و  كناد داركت گوناگو  یریسک  غاه ،داد مواجاه ن ادینگی كساری غاا ا
  خارر  ن ام از  كاه طور ‌هماا  كناد. تاأمی  را خاود نیااز  و  كارده رجاوع مركزی غانک

 تسااااهیلا » عنوا ‌غااااه دنیااااا غااااانکی هااااای‌نظام و  نظااااری ادبیااااا  در  دهنااااده‌وام
 م نااا اضااطراری مااوارد در  مركاازی غانااک حمایاات اراا  ،دااود‌می ت ریاار  1«اضااطراری

 درجاه در  كاه گیارد‌می ت لاق ریهاا‌غانک غاه اعیراارا  ار  همچنی  .كند‌می تندا
 مهای‌غاادهی از  کغاناا هااای‌داراری ی ناای زنرادااند نشااده مااالی ناااتوانی دچااار  اون

 مشااکلا  دچااار  موقاات زمااانی م طااع یااک در  صاارتاً  دوم درجااه در  و  نرادااد كمیاار 
 قراان در  مایكور  غاناک غه توق، درایط احراز  از  پس درنهایت غادد. دده ن دینگی
یاتااات  ,Domenski ) داااود‌می داده اعیراااار  جریماااه، نااارخ عماااانا و   زم وثاااارق در

Moessner, Nelson, 2014; Humphery, 1989ا. 
 كاركردهاای از  یکای دهناده‌وام  خارر  ن ام گفات تاوا ‌می ،خلاصه طور ‌غه
 علاات غااه    وجااود كااه اساات جزئاای ذخیااره غانکااداری نظااام در  مركاازی غانااک
كاااه زساااتا الزامااای منااااغع كساااری غاااا هاااا‌غانک داااد ‌مواجه  عااادم درصاااور    چرا

                                                                                                                                                                                                                                                                                                             

 

1. Emergency Liquidity Assistance (ElA) 
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 و  ماالی نااتوانی غاه هاا‌غانک داد  دچاار  احیماان ،ها‌   از  مركزی غانک حمایت
 ثرااا  و  یاتیااه اتاازایم سااال  یهااا‌غانک غاه وضاا یت اراا  ساارایت و  هااا    توقاف
 .كند‌می دار ‌خدده را كشور  اقیصاد و  غانکی نظام

 دهنده‌وام آخرین نقش تاریخچه .1-3
 تأساایس كشااوری چااه در  و  تاااریخی چااه در  مركاازی غانااک اولاای  اینکااه مااورد در 

 علاا  از  یکاای زدارد ودوجاا نظاار ‌اخیلالا غااانکی -تااولی مورخااا  باای  اساات، دااده
 هاا‌   بای  مركازی غانک از  مشیرک ت ریف كه است ار  نظر ‌اخیلالا ار  اصلی
 تأسایس غاا مركازی غانکاداری كاه نمایناد‌می بیاا  مورخاا  از  برخای ندارد. وجود

یکس  169۴ ساان در  2انگلسیا  غانک تأسیس یا 1668 سان در  1سوئیس غنک‎ر
    در  انگلساایا  غانااک كااه ی دناادم  برخاای م اباا  در  اساات. كاارده تناادا ظهااور 
 در  و  داد تأسایس جنا  مالی تأمی  برای 3خصوصی غانک یک عنوا ‌غه زما 

 نداداات. وجااود مركاازی غانکااداری از  ای‌گرتیه‌دااک  مفهااوم گونااه‌هی  زمااا    
 غاه اسات بهیار  مركازی غانکاداری كنونی مفهوم كه كنند‌می بیا  نیز  دیگر  برخی
 4اساکناس نشار  حاق انگلسایا  غاناک غاه كه دود داده نسرت 18۴۴ سان قانو 
  خارر » كااركرد غاار  اولای  بارای انگلسایا  غانک كه 1870 سان حیی یا دد داده

-تاولی دانشامندا  اعی ااد غاه .اDavies & Green, 2010 ) پایررتت را «دهناده‌وام
 دهنااده‌وام  خاارر  یااک نااوزده  قاار   خاار  دهااه سااه در  انگلساایا  غانااک غااانکی

  خاارر  ن اام كااه رسااد‌می نظاار  غااه غنااابرار  زاHumphery, 1989) بااود م نا‌تمام‌غااه
                                                                                                                                                                                                                                                                                                             

 

1. Swedish Riksbank 
2. The Bank of England 

عنوان ‌ها، مانند بانک انگلستان به‌ترین آن‌خصوص قدیمی‌های مرکزی به‌بسیاری از بانک. 3
عنوان عامل ‌ک مرکزی اروپا بهها مانند فدرال رزرو و بان‌های بخش خصوصی و برخی از آن‌شرکت

هاست ‌های مرکزی در مالکیت دولت‌حاضر عمده بانک‌اما درحال؛ کردند‌بخش دولتی فعالیت می
(Davies & Green, 2010.) 

4. Banknotes 
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 اولاای  ت یاان  باارای اصاالی داااخ  یااک كااه اساات بااوده مهاا  قاادر ‌   دهنااده‌وام
ی  در  مركزی غانک  است. گرتیه قرار  مدنظر  تار

 انگلسااایا  در  مااایلادی هجاااده  قااار  اواخااار  در  دهناااده‌وام  خااارر  مفهاااوم
ینا  ترنسایس كه زمانی زگرتت دک   انگلسایا  مركازی غاناک كاه كارد  بیاا 1بر
یاادی هاای‌غو  ،از  ‌پاس دارد. را 2«پناهگاه  خرر » ن م  موضاوع ارا  حاون ر

 چااااه غایااااد تااااون غااااازار  ناااااظر  م ااااام عنوا ‌غااااه مركاااازی غانااااک كااااه گرتاااات دااااک 
 طرتااادارا  از  كناااد. جلاااوگیری ماااالی ثرااااتی‌بی از  تاااا كناااد اتخااااذ هاری‌سیاسااات

 غاا انگلسایا  غاناک كارد‌می اساید ن كاه باود 3تورنیاو  هناری ،مفهوم ار  اصلی
یاتاات قرااان در  تااون غااازار  در  داد  وام كیفیاات وثااارق در  غااانکی هااراس وقااوع از  غا

 بارای قواعادی 1873 ساان در  4غاگهو  والیر  تورنیو ، از  پس .كند‌می جلوگیری
یماه نارخ اعماان غاه تاوا ‌می كاه كارد بیاا  دهنده‌وام  خرر  ن م  ارا  در  غاا   جر

 مركازی غاناک توساط ها‌سیاسات دافالا اعلام لزوم مركزی، غانک تسهیلا  نوع
 مواجاااه ن اادینگی موقاات مشاااک  غااا كااه ریهاااا‌غانک از  حمایاات لاازوم و  قراا  از 

 .اBordo, 2014, 127) كرد اداره ،اند‌شدهن مالی ناتوانی دچار  اما زاند‌دده
، جهانی مالی غورا  از  تنم  ترس دلی  غه تنشرتیه مركزی یها‌غانک اخیر

  الراااً  و  داننااد‌می جلااوه اهمیاات‌ك  را وظیفااه اراا  اخلاقاای هااای‌همخاطر وقااوع از 
كید  غاا اینکاه مگار  زداد نخواهناد نجاا  را هاا‌غانک از  یاک‌هی  كاه ندكرد‌می تأ
 ساان جهانی مالی غورا  تی در  اما زبیفید خطر  غه غانکی نظام ك  یکی، توقف
، منط ااه غواارا  و  2008  غااه مجرااور  مجاادداً  مركاازی یهااا‌غانک از  غساایاری رااورو

 یهاا‌غانک دادند. چشامگیری غسایار  داک    غاه دهناده‌وام  خارر  ن م پیرره
، تدران ازجمله اصلی مركزی پاا مركازی غاناک رررو  انگلسایا  مركازی غاناک و  ارو
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